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Szanowni Panstwo,
Niniejszym przekazuje Paristwu raport spdtki za IV kwartat 2015 roku.

Uzyskane wyniki w opinii Zarzadu potwierdzajg silng pozycje Emitenta na rynku windykacji sektora przedsiebiorstw.
Wyniki osiggniete przez spoétke i Grupe Kapitatowg Emitenta s3 na poziomie zatozonym przez Zarzad i potwierdzajg
stabilny i zrbwnowazony rozwdj, ktéry jest podstawg nasze;j filozofii biznesu.

Spoétka zanotowata w IV kwartale 2015 roku przychody 1,36 min zt. Osiggniety przychdd jest co prawda nieco gorszy niz
w rekordowym IV kwartat 2014 roku, ale najlepszy w 2015 roku i drugi w historii dziatalnosci Emitenta. Po czterech
kwartatach 2015 roku Emitent osiggnat zysk netto 356 tys. zt, a Grupa WEC 421 tys. zt netto. Sg to wyniki
przekraczajace wielkosci prognozowane przez Zarzad spoétki. Emitent zgodnie z przepisami o rachunkowosci oraz
zasadami transparentnosci zawigzat w dniu bilansowym odpisy aktualizacyjne naleznosci na kwote 109 tys. ztotych.
Biorgc pod uwage wynik netto spotki za IV kwartat bez zawigzanych odpiséw, ten kwartalny wynik jest rekordowy; po
zawigzaniu odpisdw wynik wynosi blisko 38 tys. zt. Emitent osiggnat w roku 2015 wynik na sprzedazy 487 tys. zt co
stanowi wzrost o blisko 232% r/r, w poréwnaniu do wyniku 147 tys. zt osiggnietego w roku 2014.

Zarzad Spotki, zgodnie z dotychczasowg politykg bedzie rekomendowat odpowiednim organom przeznaczenie co
najmniej 35% zysku netto Emitenta na wyptate dywidendy i zamierza rowniez kontynuowaé polityke dzielenia sie
zyskiem z inwestorami w kolejnych okresach na co najmniej takim samym poziomie procentowym. Pozostata kwota
zysku bedzie przeznaczona na inwestycje rzeczowe oraz dywersyfikacje zrédet przychodu spoétki poprzez rozwdj
nowych ustug. W tym miejscu Zarzad zwraca uwage na znaczny wzrost srodkéw pienieznych na rachunku spétki co ma
pomadc we wdrazaniu nowych ustug takich jak wykupy wierzytelnosci sektora b2b.

Emitent pracuje na rynku wierzytelnosci przedsiebiorstw gtéwnie sektora MSP zdobywajac tu zlecenia windykacyjne.
Spoétka kontynuuje dziatalnos¢ polegajgcg na zdobywaniu zlecen inkasa windykacyjnego w formie zaréwno uméw
zlecenia ustug windykacji, jak i powierniczego przelewu wierzytelnosci. Spétka w wyniku obserwacji sytuacji rynkowej
dostosowata swojg oferte do niej czego efektem jest maksymalizacje zysku na zleceniu, w tym szczegdlnie na ustugach
prawnych swiadczonych w toku procesu windykacji. Wprowadzone zmiany w ofercie spowodowaty, ze dziatalnos¢
Emitenta ma aktualnie charakter prawno-windykacyjny, gdzie wzrasta rola elementu prawnego; a przyjety model
pozwala Spotce uzyskiwaé przychdd w zasadzie na kazdym obstugiwanym zleceniu, jak nie prowizyjny to na ustugach
prawnych.

Systematyczny wzrost w przychodzie Emitenta wartosci ustug prawnych jest zwigzany z obserwowang przez spotke
zmiang rynkowa, polegajaca na zmniejszeniu na rynku ilosci dostepnych zlecen stricte windykacyjnych o charakterze
bezspornym. Jest to zwigzane oprdcz charakteru wierzytelnosci réwniez z dziatalnoscig firm, ktérych podstawg sg
ustugi wykupu wierzytelnosci i rézne ich pochodne drenujgcych rynek ze zlecen bezspornych. Pozostate na rynku
zlecenia z sektora b2b majg w wiekszosci charakter mniej lub bardziej sporny. Emitent w wyniku zmiany swojej oferty
dostosowat jg do obstugi tego typu zlecen, poprzez zwiekszenie w ofercie wagi ustug prawnych. Oprécz opisanych
powoddw, kolejnym ktdry wspiera i uzasadniania niejako otwarcie oferty Grupy WEC w kierunku ustug prawnych, jest
wejscie w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku rozporzgdzen Ministra Sprawiedliwosci z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w
sprawie optat za czynnosci odpowiednio radcéw prawnych i adwokatéw, zwiekszajgcych obowigzujgce do tej pory
kwoty wynagrodzenia petnomocnikéw procesowych za zastepstwo procesowe. Zmiana ta w ocenie Zarzgdu powinna
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powiekszy¢ przychdd spétki z tego rodzaju dziatalnosci co powinno znalezé odzwierciedlenie w jej wynikach w
kolejnych okresach, w miare naptywu z sgddéw postanowien o przyznaniu kosztéw zastepstwa procesowego w
sprawach klientdw prowadzonych przez spétke. Niezaleznie od tego Emitent zamierza w tym roku zaznaczy¢ swoja
obecnos$¢ na rynku zakupu wierzytelnosci poprzez swiadczenie ustugi faktoringu gdzie prowadzone sg juz rozmowy z
potencjalnymi klientami.

W IV kwartale 2015 roku Spétka pozyskata nieprzedawnionych zlecen o wartosci blisko 6 min ztotych, jest to w ocenie
Zarzadu wynik zadowalajgcy. Spdtka z sukcesem kontynuuje projekt Akademii Przedsiebiorcy przeprowadzajgc w IV
kwartale 13 szkolen dla przedsiebiorcéw w wiekszosci z zakresu zarzadzania wierzytelnosciami, ale réwniez
rozszerzajgc oferowane szkolenia o tematyke prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Kancelaria Prawna WEC Sroczynski i Wspdlnicy sp.k. wykonata w trakcie VI kwartatu ustugi prawne dla 20 podmiotéw
spoza grupy WEC. Spdtka E-wierzyciel prowadzi dziatania zmierzajgce do zwiekszenia liczby ofert sprzedazy
wierzytelnosci umieszczonych na portalu www.gielda-dlugow.net poprzez nawigzywanie wspoétpracy z zaréwno z

wyspecjalizowanymi firmami windykacyjnymi dysponujgcymi pakietami wierzytelnosci, jak i zwyktymi uczestnikami
obrotu gospodarczego aktualnie zblizajg sie do korica negocjacje z kolejnymi firmami z branzy.

Natomiast spotka SME Solutions sp. z 0.0. - oprécz sprzedazy ustug spoétek z grupy WEC - posredniczyta w transakcjach
faktoringu dla partneréw spoza grupy.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z raportem, ktdry mamy nadzieje przyblizy nasz profil dziatalnosci, nasze plany i
osiggniecia.

Remigiusz Brzezinski

Prezes Zarzadu
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